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Bericht des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss gemifl §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG (Tagesordnungspunkt 5: ,,Erwerb und Verwendung eigener Aktien*)

Die Gesellschaft soll zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien erméchtigt werden. Vorstand
und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung deshalb die Beschlussfassung iiber die Schaffung
einer entsprechenden Erméchtigung vor. Der geplante Beschluss iiber den Erwerb und die Verwen-
dung eigener Aktien beinhaltet eine Ermachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre bei der Verwendung erworbener eigener Aktien. Der Vorstand ist daher gemaf §§ 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG verpflichtet, der Hauptversammlung einen schriftlichen
Bericht iiber den Grund des Ausschlusses des Bezugsrechts vorzulegen. Der Bericht wird von der Ein-
berufung der Hauptversammlung an {iber die Internetseite der Gesellschaft www.Behrens. AG zugiing-
lich gemacht und liegt in den Geschéftsraumen der Gesellschaft zur Einsicht flir die Aktiondre aus.
Auf Verlangen erhilt jeder Aktionar unverziiglich eine kostenlose Abschrift. Der Bericht wird auf der
Hauptversammlung zur Einsichtnahme durch die Aktionire auslegen.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Tagesordnungspunkt 5 enthdlt den Vorschlag, die Gesellschaft zu erméchtigen, bis zum 22. Juni 2021
eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Mit der vorgeschlagenen
Ermédchtigung wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG vorgese-
henen Moglichkeit des Erwerbs eigener Aktien Gebrauch zu machen, um die damit verbundenen Vor-
teile im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére zu realisieren. Die Erméchtigung kann auch von
abhdngigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen oder auf deren Rech-
nung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnden Dritten ausgeiibt werden.

Die unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagene Ermichtigung des Vorstands sieht weiter vor, dass
dieser eine VerduBerung der eigenen Aktien auch in anderer Weise als iiber die Bérse oder durch ein

VerduBerungsangebot an alle Aktionidre vornehmen kann, wenn die eigenen Aktien gegen eine Bar-
leistung zu einem VerdufBerungspreis verduflert werden, der den am Tag der VerduBerung durch die
Eréffnungsauktion ermittelten Kurs der Aktie im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse nicht wesentlich unterschreitet. Wird die Aktie nicht im
Xetra-Handel gehandelt, so ist der am Tag der VerduBerung durch die Eréffnungsauktion ermittelte
Kurs der Aktie an der Borse maf3geblich, an der im Durchschnitt des letzten abgelaufenen Kalender-
jahres der hochste Handelsumsatz mit den Aktien erzielt wurde. Diese Ermiéchtigung verringert sich
um den Anteil am Grundkapital, der auf Aktien entfillt, fiir die das Bezugsrecht in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Die Aktien kénnen
ferner gegen Sachleistung verdufBlert werden, deren Wert bei einer Gesamtbeurteilung nicht unange-
messen niedrig ist (ohne Nebenkosten), insbesondere als (Teil-) Gegenleistung im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschliissen und beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unter-
nehmensbeteiligungen oder zum Erwerb sonstiger Vermogensgegenstinde.

Weiter ist vorgesehen, dass die eigenen Aktien zur Erfiillung von Optionsrechten oder Wandlungs-
rechten und -pflichten aus in der Vergangenheit oder in Zukunft von der Gesellschaft oder von abhén-



gigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen begebenen oder garantierten
Options- und Wandelschuldverschreibungen verwendet werden konnen.

Mit diesen Erméchtigungen wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG zugelassenen Moglichkeit
zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss dient
insbesondere dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien z. B. an institutionelle Anleger zu verkau-
fen. AuBerdem kénnen hierdurch neue Aktionérsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Die
gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsauschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage,
die sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Moglichkeiten schnell, flexibel und kos-
tengiinstig zu nutzen. Es bedarf nicht der zeit- und kostenaufwendigen Abwicklung eines Bezugs-
rechts. Ferner ermoglicht der Ausschluss des Bezugsrechts es der Gesellschaft, im Rahmen ihrer beab-
sichtigten Akquisitionspolitik bei dem Erwerb von Unternehmen, aber auch beim Erwerb sonstiger
Sachleistungen flexibel und kostengiinstig zu agieren.

Die Maglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss bei der VerauBerung der eigenen Aktien dient auch dem
Ziel, eigene Aktien zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen einzusetzen, ohne
zu diesem Zweck das bedingte Kapital nutzen zu miissen. Sofern der Vorstand von dieser Ermichti-
gung Gebrauch macht, werden die Aktien zu dem in den Anleihebedingungen vorgesehenen Ausgabe-
betrag an die berechtigten Personen ausgegeben.

Die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionire werden dadurch gewahrt, dass sich die
Ermichtigung zum Erwerb und damit mittelbar auch die Erméchtigung zur VerdufSerung auf insge-
samt hochstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrénken.

Durch das Erfordernis einer Gegenleistung, die bei Barleistungen den Bérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet, und deren Wert bei Sachleistungen nicht unangemessen niedrig ist, wird sichergestellt,
dass die Aktionire vermdgensmiBig allenfalls unwesentlich verwissert werden. Dem steht der Vorteil
fiir die Gesellschaft und die Aktionire gegeniiber, durch die Erweiterung des Aktiondrskreises das
Interesse an der Aktie zu steigern bzw. bestimmte Sachleistungen liquidititsschonend erwerben zu
kénnen. Bei Options- und Wandelschuldverschreibungen wird eine Abwicklung zudem kostengiinsti-
ger gestaltet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige ist erforderlich, um eine Verauflerung erworbener
Aktien im Wege eines Angebots an alle Aktiondre technisch durchfithrbar zu machen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossenen eigenen Aktien werden durch Verkauf an
der Borse oder in sonstiger Weise bestméoglich fiir die Gesellschaft verwertet.

SchlieBlich sieht die Ermichtigung auch vor, dass erworbene eigene Aktien eingezogen werden kon-
nen. Hierbei soll die Einziehung sowohl insoweit mdglich sein, dass das Grundkapital der Gesellschaft
bei Einziehung herabgesetzt wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einzie-
hung unter gleichzeitiger Erhohung des auf die verbleibenden Aktien entfallenen anteiligen Betrags
des Grundkapitals. In beiden Fillen kommt es zu keiner Beeintrichtigung der Rechte der Aktiondre.

Aufgrund der Erwigungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorgeschlagene Ermachtigung im Interes-
se der Gesellschaft und kann im Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht der Aktionire auszuschlie-
Ben. Der Vorstand wird in jedem einzelnen Fall priifen und abwigen, ob der Bezugsrechtsausschluss
erforderlich ist und im Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand der Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft:
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