





(" INTERVIEW II )

Anleihen F?/nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand

,Bei einigen Bilanzkennzahlen sind

wir Opfer unseres starken Wach-

stums“ — Interview mit Royalbeach-
Chef Hans-Jiirgen Miinch

Die Royalbeach Spielwaren und Sportartikel Vertriebs GmbH (Royalbeach),
ein Hersteller und Anbieter von Fitness-, Outdoor, und Freizeitartikeln, bie-
tet derzeit ihre zweite Unternehmensanleihe zur Zeichnung an. Hans-Jiirgen
Miinch, CEO von Royalbeach, hat sich den Fragen der Anleihen Finder Redak-

WLRQ ]X GHQ +LQWHUJU*QGHQ GHU (PLVVLRQ X(

Unternehmens gestellt.

Anleihen Finder: Hallo Herr Miinch,
konnen Sie unseren Lesern das Ge-
schaftsmodell von Royalbeach in we-
nigen Worten etwas naher bringen?

Hans-Jtirgen Miinch: Wir entwickeln,
produzieren und vertreiben Produkte
in den Bereichen Fitness, Outdoor,
Wassersport, Produkte fiir Senioren
sowie LED-Leuchtmittel. Wir agie-
ren im sehr engen Schulterschluss
mit unseren Kunden aus dem Einzel-
handel, wozu die fuhrenden Discoun-
ter oder auf GrofBflachen agierende
groBe Handelsgruppen gehoren. Uns
ist es so in den vergangenen Jahren
gelungen, uns gemessen an der Men-
ge zum fuhrenden Anbieter von Fit-
ness-Geraten im deutschsprachigen
Raum zu entwickeln.

Anleihen Finder: Werden Sie die An-
leihe-Millionen eins zu eins in die Re-
finanzierung der Alt-Anleihe investie-
ren oder planen Sie mit den frischen
Mittel noch weitere Aktionen?

HANS-JURGEN MUNCH
Hans-Jiirgen Miinch ist Ge-
schaftsfuhrer und Gesellschafter
der von ihm 1989 gegriindeten
Royalbeach Spielwaren und
Sportartikel Vertriebs GmbH. Er
verfugt uber mehr als 30 Jahre
Erfahrung in der Sportartikel-
und Freizeitbranche.
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Hans-Jtirgen Minch: Wir stehen ein
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A O0OLOOLRQHQ (XUR AL gutesHiahr vep derlFalligkeit unserer

Riickfiihrung der Alt-Anleihe“

Hans-Jiirgen Miinch: Seit unserer
ersten Unternehmensanleihe sind wir
deutlich gewachsen: gemessen am
Umsatz von 63 auf 86 Millionen Euro
oder beim operativen Ertrag (EBIT)
von 3,0 auf 5,0 Millionen Euro. Die-
sen Weg wollen wir weitergehen und
werben dafur bei unseren Investoren
fur ihr weiteres Vertrauen. Deshalb
dienen ein attraktives Umtauschpro-
gramm bzw. in Summe rund 14 Milli-
onen Euro der Ruckfuhrung unserer
ersten Anleihe. Die weiteren Mittel
werden wir in zusatzliches Wachstum
investieren.

Anleihen Finder: Es ist das erste of-
fentliche Anleihe-Angebot am Borsen-
platz Miinchen in diesem Jahr. Warum
haben Sie sich zum einen fur die Borse
Miinchen und zum anderen erneut fiir
das Finanzierungsinstrument Unter-
nehmensanleihe entschieden?

ersten Anleihe und haben verschie-
dene Optionen fur die Ruckfuhrung.
Dass wir uns wieder fur eine Unter-
nehmensanleihe entschieden haben,
resultiert erstens aus den guten Er-
fahrungen mit der ersten Anleihe und
ist unserer Unternehmensstrategie
geschuldet. Denn wir wollen weiter
stark wachsen, vor allem in den USA
wie bereits in den vergangenen Jah-
ren und durch einen internationalen
Ausbau unseres Home-Delivery-Ser-
vices. Diese Themen kennen unsere
Investoren bereits, unsere Erfolge
sind schon seit langerem vorzeigbar
und deshalb sollte der Kapitalmarkt
das richtige Umfeld fir unsere wei-
tere Wachstumsfinanzierung sein.

Transparenzniveau

Wir sind ein bayerisches Unterneh-
men und fihlten uns vom ersten
Kontakt bei der Borse Miinchen sehr
gut aufgehoben. Mit der ersten &
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KQuelle: Royalbeach Spielwaren und Sportartikel Vertriebs GmbH

Anleihe waren wir ja noch an einem
anderen Borsenplatz. Jetzt gehen
wir in den m:access und erhohen so
das Transparenzniveau fur unsere In-
vestoren nochmals etwas.

Anleihen Finder: Besonders interes-
sant fur mogliche Investoren sind die
Sicherheiten eines Investments: Was
bieten Sie lhren Glaubigern diesbeziig-
lich bei Zeichnung der Anleihe an?

Hans-Jiirgen Mtinch: Wie attraktiv
dingliche Sicherheiten in der Praxis
dann tatsachlich sind, kann jeder In-
vestor fur sich selbst besser beant-
worten. Wir haben in den vergange-
nen funf Jahren unsere Versprechen
und Prognosen eingehalten. Wir sind
deutlich gewachsen, haben immer
einen Gewinn erzielt und diesen
vollstandig im Unternehmen reinves-
tiert. Diese Fakten auf Basis eines
erfolgreichen Geschaftsmodells mit
erstklassigen Kunden, das ist unsere
Sicherheit fir die Investoren.

Anleihen Finder: Sie sprechen im

Halbjahresbericht des Unterneh-
mens von einem ,,Wachstum auf sehr
breiter Basis“. Was genau meinen Sie
damit und wie sehen die Wachstums-
plane des Unternehmens in den kom-
menden Jahren konkret aus?

Hans-Jiirgen Minch: Wir sind in der
glucklichen Situation, dass uns alle
unsere funf Produktfamilien richtig
viel Freude machen und Wachstum
generieren. Die weitere Expansion
soll innerhalb dieser Bereiche Fit-
ness, Outdoor, Wassersport, Produkte
fur Senioren sowie LED-Leuchtmittel
erzielt werden. Das Potenzial ist in
allen Segmenten vorhanden und im
ersten Halbjahr erneut belegt wor-
den. Besonders starkes Wachstum
sehen wir in den nachsten Jahren bei
unseren LED-Leuchtmitteln unter der
Marke ,,Velios*“ und unseren Produk-
ten fir Senioren im Bereich ,,Com-
fortMED“. Dazu ist es uns gelungen,
durch neu aufgebaute Logistik- und
Servicestrukturen einen Home-De-
livery-Service zu etablieren. Damit
konnen jetzt auch Discounter sehr

groBvolumige Produkte wie Elektro-
mobile, UV-Kabinen oder Tischten-
nisplatten vermarkten. Denn diese
werden nicht mehr vom Kunden aus
dem Geschaft mitgenommen, son-
dern anhand eines Ausstellungsstiicks
gekauft und durch uns angeliefert.

Wachstumsmarkt USA

Die in Deutschland bereits etablier-
ten Strukturen bieten wunderbares
Potenzial fiur weiteres Wachstum,
ebenso wie wir dies international auf
die interessantesten Markten uber-
tragen konnen. Unabhangig davon
ist regional gesehen die USA unser
wichtigster Wachstumsmarkt. Denn
hier agieren wir mit einem Schlus-
selkunden, der vor allem an der Ost-
kuste schon sehr, sehr erfolgreich ex-
pandiert hat und jetzt verstarkt an
die Westkuste geht — und wir wollen
zum Erfolg unseren Beitrag leisten.

Anleihen Finder: Wie sieht die finan-
zielle Situation von Royalbeach der-
zeit aus? Stichworte: Verschul- &
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dungsgrad und Eigenkapital.

,»Verhdltnis von Verschuldung zu
EBITDA liegt etwas liber acht“

Hans-Jiirgen Miinch: Die gute Ent-
wicklung in den wichtigsten Finanz-
kennzahlen nicht nur im vergange-
nen Jahr, sondern wahrend eines
langen Zeitraums — exemplarisch an
den letzten funf Jahren — hatte ich
Ihnen schon erlautert. Unser Verhalt-
nis von Verschuldung zu EBITDA liegt
aktuell bei etwas uber acht. Wir sind
bei einigen Bilanzkennzahlen, dazu
ist auch die Eigenkapitalquote zu
zahlen, etwas das Opfer unseres er-
folgreichen und starken Wachstums.
Beispielsweise reinvestieren wir seit
vielen Jahren 100 Prozent unserer
Gewinne und steigern so Jahr fur Jahr
das Eigenkapital. Da durch das starke
Wachstum aber auch die Bilanzsumme
steigt — ganz besonders sogar durch
das erfolgreiche Jahresendgeschaft
mit Fitnessgeraten — bleibt die Eigen-
kapitalquote ,,nur* stabil.

Anleihen Finder: Den Anleiheglaubi-
gern ihrer ersten Anleihe bieten Sie

Anzeige

ein durchaus lukratives Tauschangebot
an. Welche Ziele verfolgen Sie damit?

Hans-Jiirgen Miinch: Gegenseitige
Fairness, Vertrauen und gemeinsame
Perspektive.

Anleihen Finder: lhr Schlussplado-
yer: Konnen Sie unseren Lesern ver-
raten, warum die neue Royalbeach-
Unternehmensanleihe sowohl fur
private als auch institutionelle Anle-
ger ein attraktives und vertrauens-
wiurdiges Investment ist? Inwiefern
haben Sie Ihre Zusagen bei der vor-
herigen Anleihe-Emission im Jahre
2011 erfullt?

,Haben Vorgaben und Prognosen am
Kapitalmarkt eingehalten*

Hans-Jiirgen Mdnch: Bei unseren
Produkten zeichnen wir uns dadurch
aus, dass das Gesamtpaket stimmt:
optimales Preis-Leistungs-Verhalt-
nis sowie hohe Innovationsstarke,
ohne die Wiinsche der Kunden aus
dem Blick zu lassen, sondern dabei
die hohen Qualitatsversprechen
unserer Kunden wie Aldi in unseren

Produkten umsetzen. Das wollen wir
auch auf unsere Unternehmensan-
leihe Ubertragen. Bei einem ,,BB“-
Rating ist ein Zins von 7,375 % si-
cherlich attraktiv. Wir haben unsere
bisherigen Vorgaben und Prognosen
am Kapitalmarkt eingehalten und
wir sind mit unserem Produktspek-
trum und unserer Ausrichtung auf
Discounter und groBflachige Be-
triebsformen im Einzelhandel ex-
trem stabil aufgestellt. Zusatzlich
garnieren wir das mit einem starken
internationalen Wachstum von 22
Prozent Auslandsanteil in 2010 auf
zuletzt 55 Prozent.

Anleihen Finder: Herr Miinch,
vielen Dank fiir das Gesprdch. [ ]

Royalbeach

SPORTS & ACTION

Royalbeach-Anleihe 2015/2020

Zeichnungsstart: 09.10.2015
Kupon: 7,375% p.a.
ISIN: DEOOOA161LJ8

Weitere Informationen unter www.royalbeach-bond.de

Das Angebot der Anleihe erfolgt ausschlieBlich auf der Basis des gebilligten Wertpapier-
prospektes, der auf der Internetseite www.royalbeach-bond.de erhaltlich ist.
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" NEUEMISSIONEN ) ﬁ‘mﬂ!}ﬁﬂﬁﬂﬂ.ﬁﬁ

Be A.@ Joh. Friedrich Behrens AG
. e Die Joh. Friedrich Behrens AG begibt eine neue Unternehmensanleihe
E"““:”t' ;""' 7 ”;d”"' Behrens AGI 2015/2020 (WKN: A161Y5) mit einem Gesamtvolumen von bis zu 25 Milli-
Branche: Industrie/ Befestigungsmitte onen Euro und einem jahrlichen Zinskupon in Hohe von 7,75 Prozent. Die
Wertpapiertyp: Anleihe . . .. .. . . .
Laufzeit der Anleihe betragt funf Jahre und die Mindestzeichnungssumme
Volutmen: EUR 25.000.000 . .
: liegt bei 1.000 Euro.
Laufzeit: 5 Jahre
Falligkeit: 11. November 2020 . . . . . . B
Zeichnung: 12.10.00.11.2015 Mit den zuflieBenden Mitteln soll die Refinanzierung der am 15. Marz 2016
St : auslaufenden ersten Unternehmensanleihe 2011/2016 des Unternehmens
tickelung: EUR 1.000
Ausgabepreis: 100% gewabhrleistet werden. Im Rahmen eines offentlichen Angebots kann die
Kupontyp: Festzins 7,75% p.a. neue Behrens-Anleihe zwischen dem 12. Oktober und dem 09. November
2015 uber die Borse Frankfurt gezeichnet werden. Zudem bietet die Joh.
Zahlungswesise: halbjihrtich | Friedrich Behrens AG den Anleiheglaubigern der ersten Behrens-Unterneh-
( jeweils 11.11. und 11.05.) mensanleihe ein 1:1-Umtauschangebot plus 20 Euro in bar je 1.000-Euro-
ISIN: DEO00A161Y52 Teilschuldverschreibung fiir den Tausch in neue Anleihen an.
Borsennotierung: Entry Standard fiir
Anleihen Borse Frankfurt Bookrunner der Emission und Abwicklungsstelle fur das Umtauschangebot
Anleihe-Rating: ,,B“ (Euler Hermes) ist die quirin bank AG.

4 )

Royalbeach Spielwaren und o)
Sportartikel Vertriebs GmbH Royalbeach
Die neue Unternehmensanleihe 2015/2020 der Royalbeach Spielwa- i .

. . . . . Emittent: Royalbeach Spielwaren und
ren und Sportartikel Vertriebs GmbH (WKN: A161LJ) ist mit einem Sportartikel Vertriebs GmbH
jahrlichen Zinskupon in Hohe von 7,375 Prozent ausgestattet und hat Branche: Freizeit/Outdoor/Lifestyle
ein maximales Volumen von 25 Millionen Euro. Die Anleihe lauft bis Wertpapiertyp: Anleihe
November 2020 und die Mindestzeichnungssumme betragt 1.000 Euro. Volumen: EUR 25.000.000

Laufzeit: 5 Jahre
Noch bis zum 05. November 2015 konnen interessierte Anleger die Falligkeit: 10. November 2020
neue Royalbeach-Anleihe liber ihre Hausbanken oder direkt uber die Zeichnung: 09.10.-05.11.2015
Borse Minchen zeichnen. Die Emission wird von der ACON Actienbank Stiickelung: EUR 1.000
AG begleitet. Mit dem Emissionserlos soll die erste Anleihe 2011/2016 Ausgabepreis: 100%
des Unternehmens zuriickgezahlt werden. Kupontyp: Festzins 7,375% p.a.

Zahlungsweise: jahrlich
Royalbeach bietet den Anleiheglaubigern der ersten Royalbeach-An- (eweils am 10.11.)
leihe zudem ein 1:1-Umtauschangebot (plus 20 Euro in bar je Teil- ISIN: DEOOOAT6TLIE
schuldverschreibung von 1.000 Euro) in neue Anleihen sowie eine be- | Borsennotierung: m:access Borse Miinchen
grenztes 99-Prozent-Bezugsrecht fiir den neuen Minibond an. Q”leihe'Rati”g: »BB" (Creditreformy

- J
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Emittentennews

>> Steilmann SE gibt Eckdaten fiir den Borsengang
bekannt

>> Und taglich griiBt das Murmeltier ... Erste Glaubi-

MiBoX®-Index-Familie —

,,die besten Mittelstandsanleihen-Barometer"

>> Chart: Micro Bond IndeX (MiBoX)

>> Chart: Micro Bond Index_InvestmentGrade

gerversammlung der Singulus Technologies AG nicht

(MiBoX-IG)

beschlussfahig - Zweite Glaubigerversammlung am
29. Oktober 2015

>> Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds: Zwischen-
gewinn nach drei Quartalen bei 1,71 Euro je An-
teilsschein - Rendite von uber vier Prozent erwartet

Ratingnews

>> Sanochemia Pharmazeutika AG: Unternehmensra-

ting von ,,B“ auf ,,B-“ herabgestuft - Creditreform:

- Fondsvolumen steigt auf 22,53 Millionen Euro

>> Enterprise Holdings Ltd.: Anleihe-Riickkauf in

.Fehlende Profitabilitat“

Hohe von 9,175 Millionen Euro - Tilgung tiber Sonder-

konto - Volumen der Anleihe 2012/2017 schrumpft
auf 19,5 Millionen Euro

>> eterna Mode Holding GmbH trotzt den schwie-
rigen Markverhaltnissen - Operative Ergebnisse im
ersten Halbjahr 2015 verbessert - Anleihe notiert bei

Marktstatistiken

>> Der Markt fir mittelstandische Unternehmensan-

leihen in Zahlen

103 Prozent

>> Stern Immobilien AG: ,,PlanmaBige‘ Entwick-
lung - Keine VerauBerungen im ersten Halbjahr 2015

Musterdepot

>> Anleihen Finder-Musterdepots

- Prognose bestatigt - Stern-Minibond notiert bei
103,90 Prozent

>> 3W Power/AEG Power Solutions: Weg frei fiir
Wandelanleihe - Anleihegldubiger stimmen Anderung

der Anleihebedingungen zu - Emission im November
geplant

N
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http://www.anleihen-finder.de/enterprise-holdings-ltd-anleihe-rueckkauf-hoehe-von-9175-millionen-euro-tilgung-ueber-sonderkonto-volumen-der-anleihe-20122017-schrumpft-auf-195-millionen-euro-00025674.html
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http://www.anleihen-finder.de/eterna-mode-holding-gmbh-trotzt-den-schwierigen-markverhaeltnissen-operative-ergebnisse-im-ersten-halbjahr-2015-verbessert-anleihe-notiert-bei-103-prozent-00025653.htmlhttp://
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http://www.anleihen-finder.de/stern-immobilien-ag-planmaessige-entwicklung-keine-veraeusserungen-im-ersten-halbjahr-2015-prognose-bestaetigt-stern-minibond-notiert-bei-10390-proze-00025638.html
http://www.anleihen-finder.de/stern-immobilien-ag-planmaessige-entwicklung-keine-veraeusserungen-im-ersten-halbjahr-2015-prognose-bestaetigt-stern-minibond-notiert-bei-10390-proze-00025638.html
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http://www.anleihen-finder.de/stern-immobilien-ag-planmaessige-entwicklung-keine-veraeusserungen-im-ersten-halbjahr-2015-prognose-bestaetigt-stern-minibond-notiert-bei-10390-proze-00025638.html
http://www.anleihen-finder.de/3w-poweraeg-power-solutions-weg-frei-fuer-wandelanleihe-anleiheglaeubiger-stimmen-aenderungen-der-anleihebedingungen-zu-emission-im-november-geplant-00025613.html
http://www.anleihen-finder.de/3w-poweraeg-power-solutions-weg-frei-fuer-wandelanleihe-anleiheglaeubiger-stimmen-aenderungen-der-anleihebedingungen-zu-emission-im-november-geplant-00025613.html
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http://www.anleihen-finder.de/3w-poweraeg-power-solutions-weg-frei-fuer-wandelanleihe-anleiheglaeubiger-stimmen-aenderungen-der-anleihebedingungen-zu-emission-im-november-geplant-00025613.html
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http://www.anleihen-finder.de/anleihen-finder-marktstatistiken
http://www.anleihen-finder.de/anleihen-finder-marktstatistiken
http://www.anleihen-finder.de/anleihen-finder-musterdepots-00011434.html
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[ PARTNER )

www.beyondcapital-partners.com

b”com munication

www.b-communication.de

..
Bundesverbanc

mittelstandische Wirtschaft

www.bvmw.de

Creditreform

Rating Agentur

www.creditreform-rating.de

DGAP. =55 orren

www.dgap.de

effizienzia
cwdprme mit Konzept

www.effizienza.de

Bl EULER HERMES

Rating

www.ehrg.de

S FINAMNCIAL
NMARKETS & MEDIA

www.egs.com

<<FMS

www.fms-ag.de

am IBWF
Institut

flir Betriebsberatung,
Wirtschaftsférderung und -forschung e V.

www.mittelstandsberater.de

www.ibwf.org

.

www.icfag.de

Jucho & Coll

Deutsche Industrieanleihen

www. jucho-coll.de

lindenpartners

PARTNERSCHAFT VON RECHTSANWALTEN

www.lindenpartners.eu

main neckar
capitalgroup

www. main-neckar-
capitalgroup.com

www.scala-finance.eu

| )
Solactive‘

www.solactive.com

f
|

youmex ( M

www.youmex.de
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http://www.bvmw.de/
http://www.creditreform-rating.de/Deutsch/Rating/index.jsp
http://www.effizienza.de
http://www.effizienza.de
http://www.effizienza.de
http://www.dgap.de/
http://www.b-communication.de
http://www.youmex.de/de/index.php
http://www.solactive.com/de/
http://www.scala-finance.eu/
http://lindenpartners.eu/
http://www.beyondcapital-partners.com/
http://www.main-neckar-capitalgroup.com
http://www.main-neckar-capitalgroup.com
http://germany.eqs.com/de/Media
http://www.mittelstandsberater.de/startseite.html
http://www.ibwf.org/
http://www.fms-ag.de/
http://www.icfag.de/
http://www.jucho-coll.de/
http://www.ehrg.de/

(" EINLEITUNG )

Anleihen F?/nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand

Kontakt

Geschaftsfuhrer:

Redaktionsleitung:

Redaktion

Timm Henecker
Anfragen fir werbliche und
redaktionelle Inhalte
richten Sie bitte an

Tel.: +49 (0) 173 -4512759
henecker@anleihen-finder.de

Relationship Management
Carsten Felz

Anfragen fir werbliche Inhalte

richten Sie bitte an

Tel.: +49 (0) 69-71 91 60 55
felz@anleihen-finder.de

Gestaltung
Hanna Ungar
Gestaltung: Layout
fur den AnleihenFinder

Fiir Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

info@h.ungar.de

Anleihen F?nder

Christian Hoppe
Cornelius Thor

Anleihen Finder GmbH

Fritzlarer Str. 6b

Tel.: +49 (0) 69-71 91 60 55
Fax: +49 (0) 69-71 91 60 57

60487 Frankfurt am Main

Redaktion Diisseldorf

Tel.: +49 (0) 211 261 390 22

Das Abonnement des Anleihen Fin-
ders ist unverbindlich. Die im An-
leihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder
Vermittlungsleistung,  insbesondere
keine Vermittlungsleistungen im Sinne
des Gesetzes lber das Kreditwesen
(KWG), vor allem nicht im Sinne des
§32 KWG. Werbende Inhalte sind als
solche gekennzeichnet.
Alle redaktionellen Informationen
im Anleihen Finder sind sorgfaltig
recherchiert. Dennoch kann keine
Haftung fiir die Richtigkeit der ge-
machten Angaben tibernommen werden
Weiterhin ist www.anleihen-finder.de
nicht fur Inhalte fremder Seiten ver-
antwortlich, die Uber einen Link er-
reicht werden. Auch fir unverlangt
eingesandte Manuskripte kann keine
Haftung Ubernommen werden. Na-
mentlich gekennzeichnete Beitrage
von Unternehmen geben nicht un-
bedingt die Meinung der Redaktion
wieder. Verfielfaltigung jeder Art,
auch auszugsweise oder als Aufnah-
me in andere Online-Dienste und
Internet-Angebote oder die Ver-
fielfaltigung auf Datentrager, diirfen
nur unter der Angabe der Quelle,
www.anleihen-finder.de, erfolgen.
Wir wissen das Vertrauen, das unsere
Leser/innen in uns setzen, zu
schatzen. Deshalb behandeln wir alle
Daten, die Sie uns anvertrauen, mit
auBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen
Sie auf unserer Homepage.

Fir Fragen, Anregungen und Kritik wen-
den Sie sich bitte direkt an Timm
Henecker henecker@anleihen-finder.de.

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben
konnen Sie im Anleihen Finder-Online-

Archiv nachlesen. Sie konnen sich
entweder per E-Mail an henecker@
anleihen-finderde oder per Link in
der Newsletter-E-Mail vom Bezug
des Newsletters abmelden.

J
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