BeA?

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft Industrielle Befestigungssysteme
Ahrensburg ISIN: DE0005198907/WKN: 519 890
Zur

Ordentlichen Hauptversammlung 2015
laden wir alle Aktionare unserer Gesellschaft 8ie.findet am
Donnerstag, den 20. August 2015, 09.30 Uhr

im Parkhotel Ahrensburg, Raum Versailles 1, Lube&ealle 10a, 22926 Ahrensburg, statt. Einlass
in den Versammlungssaal ist ab 9.00 Uhr.

l. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses dehJ&riedrich Behrens Aktiengesellschaft
zum 31. Dezember 2014 nebst Lagebericht des Vorstis des gebilligten Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts des Vorstanfisr das Geschaftsjahr 2014 ein-
schlie3lich des erlauternden Berichts zu den Angalbenach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 des
Handelsgesetzbuches und der Erklarung zur Unternehemsfliihrung gemafi § 289a Han-
delsgesetzbuch sowie des Berichts des Aufsichtsréiis das Geschaftsjahr 2014

Die genannten Unterlagen liegen vom Tag der Eirfbegider Hauptversammlung an in den
Geschéftsraumen der Gesellschaft, Bogenstralle 432826 Ahrensburg, wahrend der Ge-
schéftszeiten zur Einsicht der Aktionare aus. Steden den Aktionaren auf Anfrage unverzig-
lich und kostenlos zugesandt.

Ferner kbnnen sie gemeinsam mit allen weiterendagen nach § 124a AktG und dieser Ein-

berufung auch im Internet untemww.Behrens.AGeingesehen werden. Samtliche der Hauptver-
sammlung gesetzlich zugénglich zu machenden Ugtanlaind auch wahrend der Hauptver-

sammlung einsehbar.

Zu diesem Tagesordnungspunkt ist keine Beschluwsigsvorgesehen, da der Aufsichtsrat den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebiligund der Jahresabschluss damit bereits
festgestellt ist.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wepsh &ianzverlust von Euro 788.654,91
aus. Eine Beschlussfassung Uber die Verwendun@itbaszgewinns ist daher nicht erforder-
lich.

2. Beschlussfassung uber die Entlastung des Vorstantfis das Geschéftsjahr 2014

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem im Gafisjahr 2014 amtierenden Mitglied des
Vorstands fur diesen Zeitraum Entlastung zu ereile
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Beschlussfassung tber die Entlastung des Aufsichtgs flr das Geschéaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Gafisjahr 2014 amtierenden Mitgliedern
des Aufsichtsrats fur diesen Zeitraum Entlastungrzeilen.

Beschlussfassung iber die Wahl des Abschlussprifessd des Konzernabschlusspriifers
fur das Geschéftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Ebner Stolz Gm&HCo. KG, Wirtschaftsprifungsgesell-

schaft Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz intgdut Zweigniederlassung Hamburg, Ludwig-
Erhard-StraRe 1, 20459 Hamburg, zum Abschlusspnirfier Konzernabschlussprifer fir das
Geschaftsjahr 2015 zu wahlen.

Der Aufsichtsrat hat vor Unterbreitung des Wahlebtags die vom Deutschen Corporate
Governance Kodex vorgesehene Erklarung der Ebméz 6mbH & Co. KG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaftram dénabhangigkeit eingeholt.

Beschlussfassung tiber die Neuwahlen der Mitgliedeles Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Bernd Aidogend Dr.-Ing. Peter Zeller, Herr Jakob-
Hinrich Leverkus und Herr Peter Wick haben ihr Aatg Aufsichtsratsmitglied der Joh. Fried-
rich Behrens Aktiengesellschaft mit Wirkung zur Bdigung der Hauptversammlung am
20. August 2015 niedergelegt.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemaRB Alds. 1 der Satzung aus sechs Mitgliedern
und setzt sich gemaf 8§ 96 Abs. 1 Fall 4 AktG inbifetung mit § 4 Abs. 1 Drittelbeteiligungs-
gesetz zu einem Drittel aus Arbeitnehmervertretewh zu zwei Dritteln aus Vertretern der Ak-
tionare zusammen. Daher sind vier Aufsichtsratdradgr durch die Hauptversammlung zu
wahlen.

Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage nicbugeen.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, fir die Zeit ab Beigunag dieser Hauptversammlung bis zur Be-

endigung der Hauptversammlung, die Uber die Enttgsties Aufsichtsrats fur das Geschéfts-

jahr 2019 zu beschliel3en hat, in den Aufsichtaravahlen:

a. Dr. Philip Comberg, Kaufmann, wohnhatft in Frankfurt

b. Dr. Markus Feil, Geschaftsfuhrer, wohnhaft in Géude;

C. Dr. Cornelius Fischer-Zernin, Rechtsanwalt, wohhhmHamburg;

d. Andreas Uelhoff, Dipl.-Bankbetriebswirt, wohnhaftiiamburg.

Angaben gemal3 § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

a. Weitere Mandate von Dr. Philip Comberg bestehearideren gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren in- und auskoidin Kontrollgremien von Wirt-
schaftsunternehmen als Chairman of the Board desdBuaf Directors der Solar Century
Holdings Ltd., London, GroRRbritannien, und als Bb&ember des Board of Directors

der Lucis Technologies Ltd., Sunnyvale, Kaliforni€tsA.

b. Herr Dr. Markus Feil ist nicht Mitglied in andergesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
oder vergleichbaren in- und ausl&ndischen Kontrettgen von Wirtschaftsunternehmen.
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C. Herr Dr. Cornelius Fischer-Zernin ist nicht Mitglien anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren in- und auskotdin Kontrollgremien von Wirt-
schaftsunternehmen.

d. Weitere Mandate von Andreas Uelhoff bestehen iremmdgesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsraten und vergleichbaren in- und auslandis&wantrollgremien von Wirtschaftsun-
ternehmen als Mitglied des Aufsichtsrats der GoldviReal Estate AG, Grol3er Gras-
brook 9, 20457 Hamburg, Deutschland, als Mitglied dufsichtsrats der Rucker Immo-
bilien Portfolio AG, Martin-Luther-StralRe 33, 428B&mscheid, Deutschland, und als
Mitglied des Aufsichtsrats der Bavaria Venture Gap& Trade AG, Lyoner Stral3e 14,
60528 Frankfurt am Main, Deutschland.

Herr Andreas Uelhoff erfillt von den vorgeschlage&ndidaten die Voraussetzungen des
§ 100 Abs. 5 AktG.

Es ist beabsichtigt, die Wahlen zum Aufsichtsratighzelwahl durchzufiihren.

Beschlussfassung uber die Schaffung eines genehmaigiKapitals mit der Mdglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechts und entsprechendez8agisanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgendesdbluss zu fassen:

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung deddichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 19. August 2020 gegen Bar- und/8aeheinlagen einmalig oder mehrmals um
bis zu Euro 3.584.000,00 durch Ausgabe von bis.20QL000 neuer, auf den Inhaber lautender
Stuickaktien zu erhdhen.

Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzuraumen. Danstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche BezugsdechAktionare in den folgenden Fallen aus-
zuschlielRen:

. zum Ausgleich von Spitzenbetréagen;

. wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kaphéheungen gegen Bareinlagen den
Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien Zertpunkt der endgultigen Festlegung
des Ausgabepreises, die mdglichst zeitnah zuriBtatry der Aktien erfolgen soll, nicht
wesentlich unterschreitet und die ausgegebenererktisgesamt 10 % des Grundkapi-
tals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens nochZgtipunkt der Ausiibung dieser
Erméchtigung Uberschreiten. Fir die Frage des Amena der 10 %-Grenze ist der Aus-
schluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméob#g in unmittelbarer bzw. sinn-
gemaler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktGezudksichtigen;

. soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern odien Glaubigern der von der Gesell-
schaft oder deren nachgeordneten Konzernunternelauegegebenen Options- oder
Wandlungsrechten oder Wandlungspflichten ein Bemafg auf neue Aktien in dem
Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach AustubundgOgions- oder Wandlungsrechte
oder nach Erfillung einer Wandlungspflicht als Akéire zustehen wiirde;

. bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlage.
Der Vorstand wird erméchtigt, die tbrigen Bedingamgler Kapitalerhéhung und ihrer Durch-

fuhrung, den Inhalt der Aktienrechte sowie die Bgdngen der Aktienausgabe nach eigenem
pflichtgemafliem Ermessen mit Zustimmung des Aufsiekd festzulegen.
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Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, den Wortlaut @&atzung nach vollstandiger oder teilweiser
Durchfiihrung des genehmigten Kapitals oder nacladftder Erméchtigungsfrist entsprechend
der tatsachlichen Erhohung des Grundkapitals arszepa

8§ 6 der Satzung erhalt folgenden neuen Absatz (7):

»(7) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmungsd&ufsichtsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 19. August 2020 gegen Bar- utet/&acheinlagen einmalig oder mehrmals
um bis zu Euro 3.584.000,00 durch Ausgabe von bi%.200.000 neuer, auf den Inhaber lau-
tender Stickaktien zu erhéhen. Der Vorstand istiehtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in den folgenden Réleszuschliel3en:

. zum Ausgleich von Spitzenbetréagen;

. wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kaphéheungen gegen Bareinlagen den
Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien Zertpunkt der endgultigen Festlegung
des Ausgabepreises, die mdglichst zeitnah zuriBtatry der Aktien erfolgen soll, nicht
wesentlich unterschreitet und die ausgegebenererktisgesamt 10 % des Grundkapi-
tals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens nochZgtipunkt der Ausiibung dieser
Ermachtigung Uberschreiten. Fir die Frage des Amsna der 10 %-Grenze ist der Aus-
schluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméob#g in unmittelbarer bzw. sinn-
gemaler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktGezudksichtigen;

. soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern odien Glaubigern der von der Gesell-
schaft oder deren nachgeordneten Konzernunternelauegegebenen Options- oder
Wandlungsrechten oder Wandlungspflichten ein Bemafg auf neue Aktien in dem
Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach Austubundogions- oder Wandlungsrechte
oder nach Erfillung einer Wandlungspflicht als Akéire zustehen wiirde;

. bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlage.

Der Vorstand ist ermachtigt, die tbrigen Bedingunder Kapitalerhdhung und ihrer Durchfih-

rung, den Inhalt der Aktienrechte sowie die Bedimggn der Aktienausgabe nach eigenem
pflichtgemaliem Ermessen mit Zustimmung des Aufsialg festzulegen. Der Aufsichtsrat ist

ermachtigt, den Wortlaut der Satzung nach vollsgerdoder teilweiser Durchfiihrung des ge-

nehmigten Kapitals oder nach Ablauf der Ermachtigfiist entsprechend der tatsachlichen Er-
hoéhung des Grundkapitals anzupassen.”

Bericht des Vorstands zum Bezugsrechtsausschlusaw? 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG (Tagesordnungspunkt 6: ,Genehmigtes Kaipal®)

Der geplante Beschluss Uber das genehmigte Kapgiahaltet eine Ermachtigung des Vor-
stands zum Ausschluss des Bezugsrechts der Ak#ioar Vorstand ist daher gemal § 203
Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit 8§ 186 Abs. 4 Safk®5 verpflichtet, der Hauptversammlung
einen schriftlichen Bericht tGber den Grund des Abksses des Bezugsrechts vorzulegen. Der
Bericht wird von der Einberufung der Hauptversammglan tber die Internetseite der Gesell-
schaft www.Behrens.AGzuganglich gemacht und liegt in den Geschéaftsrauder Gesell-
schaft zur Einsicht fur die Aktionare aus. Auf \&artjen erhalt jeder Aktionar unverziglich eine
kostenlose Abschrift. Der Bericht wird auf der Haggsammlung zur Einsichtnahme durch die
Aktionare auslegen. Der Bericht hat folgenden Inhal

Der Vorstand soll flexible Mdglichkeiten erhaltenijt Zustimmung des Aufsichtsrats im Inte-

resse der Gesellschaft FinanzierungsmdoglichkeitenWwahrnehmung von Geschaftschancen
und zur Starkung der Eigenkapitalbasis nutzen nuné&d. Tagesordnungspunkt 6 enthalt daher
den Vorschlag, den Vorstand zu erméchtigen, mitifusung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital der Gesellschaft bis zum 19. August 2020 gdgjer- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
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mehrmals um bis zu Euro 3.584.000,00 durch Ausgabebis zu 1.400.000 neuer, auf den In-
haber lautender Stickaktien zu erhéhen. Mit dengesrhlagenen genehmigten Kapital wird
der Vorstand in die Lage versetzt, die Eigenkapits$tattung der Gesellschaft den geschéftli-
chen Erfordernissen anzupassen und im Interesséeksllschaft schnell und flexibel zu han-
deln. Da Entscheidungen Uber die Deckung einest&lbpdarfs in der Regel kurzfristig zu tref-
fen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaftbgienicht von den Terminen der ordentlichen
Hauptversammlung abhangig ist und auch keine aufartlichen Hauptversammlungen einbe-
rufen muss.

Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzuraumen. Danstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsdechiktiondre auszuschlieRen. Die Erméach-
tigung des Bezugsrechtsausschlusses dient demétdgeZwecken:

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsdts Bezugsrecht der Aktionére flr Spit-
zenbetrdge ausschlieRen. Ein solcher AusschlusdBedegsrechts soll ein praktikables Bezugs-
verhdltnis ermdglichen und damit die technische itklung einer Kapitalerhéhung erleichtern.
Der Wert der Spitzenbetrage ist in der Regel gerdeg Aufwand fir die Ausgabe von Aktien
ohne Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbettdgegen regelmafig wesentlich hoher.
Diese Praxis ist allgemein tblich und sachlich dgetfertigt, weil die Kosten des Bezugsrechts-
handels bei Spitzenbetragen in keinem vernunftigeraltnis zu den Vorteilen der Aktionare
stehen und ein moéglicher Verwasserungseffekt beBaschrankung auf Spitzenbetrage kaum
spirbar ist.

Das Bezugsrecht der Aktiondre bei Barkapitalerhgbankann auch ausgeschlossen werden,
wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bomsisnger bereits bérsennotierten Aktien
nicht wesentlich unterschreitet. Ein solches Voegekann zweckmaRig sein, um die Gesell-
schaft in die Lage zu versetzen, auch sehr kutzfresnen eventuellen Kapitalbedarf zu decken,
um Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen. Bé¢ EinrAumung eines Bezugsrechts flr
die Aktionare erforderliche zweiwdchige Bezugsfléstst eine vergleichbar kurzfristige Reakti-
on auf aktuelle Marktverhaltnisse nicht zu. Ferk@énnen wegen der Volatilitat der Aktien-
markte marktnahe Konditionen in der Regel nur érzierden, wenn die Gesellschaft hieran
nicht Gber einen langeren Zeitraum gebunden istEBedumung eines Bezugsrechts verlangt
§ 186 Abs. 2 AktG, dass der endgliltige Bezugsmeidestens drei Tage vor Ablauf der Be-
zugsfrist bekannt gegeben wird. Es besteht dahdtibsiumung eines Bezugsrechts ein hohe-
res Marktrisiko als bei einer bezugsrechtsfreiemeifiung. Fir eine erfolgreiche Platzierung
sind bei Einrdumung eines Bezugsrechts daher ré@@insSicherheitsabschlage auf den aktuel-
len Bérsenkurs erforderlich; dies fuhrt in der Rege ungiinstigeren Konditionen fiir die Ge-
sellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bseobts durchgeflhrten Kapitalerh6hung.
Barkapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsreind gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
schon von Gesetzes wegen zuldssig, wenn die Béalepibhung weder zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermachtigung noch zum Zeitpumier Ausiibung 10 % des bestehenden
Grundkapitals Ubersteigt. Mit einer Platzierung enam Bdrsenkurs kann jeder Aktionar zur
Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote die &ktam Markt zu annédhernd den gleichen
Bedingungen erwerben, wie sie die Aktienemissiasiett.

Das Bezugsrecht kann auch deshalb ausgeschlossdanyeamit der Vorstand, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats, Inhabern von Optionsrecbtsr Wandlungsrechten oder -pflichten
aus Options- und Wandelschuldverschreibungen, aneder Gesellschaft oder deren nachge-
ordneten Konzernunternehmen ausgegeben wurdemodRrausgegeben werden, ein Bezugs-
recht auf neue Aktien in dem Umfang gewdahren karia,es ihnen nach Auslbung der Opti-
onsrechte oder Wandlungsrechte oder der ErfulllomgWandlungspflichten zustédnde. Das hat
folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert d&ptions- oder Wandlungsrechte bzw. der
mit Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldveesisbngen hangt auch vom Wert der Aktien
der Gesellschaft ab, auf die sich die Options- Mlandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten
beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichestArtrung der Schuldverschreibungen bzw.
der Vermeidung eines Preisabschlags ist es Ubitiatie Anleihebedingungen Verwasserungs-
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schutzbestimmungen aufzunehmen. Eine anschlie3&ktilenemission unter Gewaéahrung des
Bezugsrechts der Aktionare wirde ohne Verwassesehgsz typischerweise zu einer solchen
Wertverwasserung fuhren. Die Verwasserungsschuteiveangen sehen fur diesen Fall re-
gelmaRig eine ErmafRigung des Options- bzw. Wandlorggses vorAls Alternative gestatten
es die Verwasserungsschutzbestimmungen Ublicherwadgss den Berechtigten aus Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten. hMandlungspflichten ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang eingeraumt wird, wsihnen nach Austibung der Options-
rechte oder Wandlungsrechte oder der ErflllungWéamdlungspflichten zusténde. Sie werden
fur die Wertverwasserung somit durch den Wert desuBsrechts entschadigt. Fur die Gesell-
schaft hat diese Alternative den Vorteil, dass@ptions- bzw. Wandlungspreis nicht ermafigt
werden muss. Dies kommt auch den beteiligten Akfien zugute, so dass darin zugleich ein
Ausgleich fur die Einschrankung ihres Bezugsredieigt. Der Bezugsrechtsausschluss dient
auch der vereinfachten Begebung und Abwicklung @mions- und Wandelschuldverschrei-
bungen, ohne zu diesem Zweck das bedingte Kapitaén zu missen und liegt im Ergebnis im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtseaish bei Sachkapitalerhhungen aus ge-
nehmigtem Kapital gegen Ausgabe von Aktien der (Bedmft das Bezugsrecht ausschlie3en.
Dadurch wird insbesondere die Moéglichkeit geschmffe geeigneten Einzelfallen ohne Bean-
spruchung der Bérse schnell und flexibel durch bevon Aktien Beteiligungen, Unterneh-
men und Unternehmensteile als Sacheinlage zu eewefktien aus genehmigtem Kapital stel-
len hierbei eine liquiditatsschonende und biswedeisdriicklich eingeforderte Akquisitions-
wahrung und damit Gegenleistung dar. Auch unter @asichtspunkt einer optimalen Finanz-
struktur kann die Hingabe von Aktien statt Geldnswil sein. Als Sacheinlage kommen aber
auch andere materielle und immaterielle RechtB.(kizenzen) in Betracht. Der Wert, zu dem
die neuen Aktien in diesem Fall ausgegeben wetd@mgt von den jeweiligen Umstanden des
Einzelfalls und vom Zeitpunkt ab. Der Vorstand wéidh bei der Festsetzung an den Interessen
der Gesellschaft sowie, soweit mdglich, am Bérsenkuientieren.

Aufgrund der Erwagungen liegt aus Sicht des Vodgatie vorgeschlagene Ermachtigung zur
Ausgabe neuer Aktien im Interesse der Gesellscimaftkann es im Einzelfall rechtfertigen, das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen. Der ®odstind der Aufsichtsrat werden in jedem
einzelnen Erwerbsfall prifen und abwagen, ob deveHr gegen Ausgabe von Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts erforderlich ist unbhieresse der Gesellschatft liegt.

Beschlussfassung Uber die Erméchtigung zur Ausgaben Options- und Wandelschuld-
verschreibungen und zum mdglichen Ausschluss des Rrysrechts auf diese Options- und
Wandelschuldverschreibungen nebst gleichzeitiger 8affung eines bedingten Kapitals
und entsprechender Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu besBkle

a. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung desfdlehtsrats bis zum 19. August
2020 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber odédan Namen lautende Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammenul®eatrschreibungen®) im Ge-
samtnennbetrag von bis zu Euro 10.000.000,00 neit obne Laufzeitbeschrankung aus-
zugeben und den Inhabern oder Glaubigern von Ogdidrihen Optionsrechte oder den
Inhabern oder Glaubigern von Wandelanleihen Wargditethte oder -pflichten fur auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellsch#ftemem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu Euro 3.584.@0dch naherer Mal3gabe der Bedin-
gungen dieser Schuldverschreibungen zu gewéahraraaf®ierlegen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen auch durch eihgemrdnetes Konzernunternehmen
der Gesellschaft ausgegeben werden; fir dieserwiialder Vorstand erméchtigt, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Gesellschaft@arantie fur die Schuldverschrei-
bungen zu Gbernehmen und den Inhabern oder Glauhigeser Schuldverschreibungen
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Optionsrechte oder Wandlungsrechte oder -pfliclfiierauf den Inhaber lautende Stiick-
aktien der Gesellschaft zu gewahren oder aufzusmledyandlungspflichten in Aktien der
Gesellschaft zu erfiillen sowie weitere fir ein@lgrieiche Ausgabe erforderliche Erkla-
rungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen.

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldyeeibungen eingeteilt.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibongerden jeder Teilschuldver-

schreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigediey den Inhaber oder Glaubiger

nach naherer Mal3gabe der vom Vorstand festzulege@géonsbedingungen zum Be-

zug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien deselBchaft berechtigen. Die Opti-

onsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Optignisgren durch Ubertragung von

Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls esne Buzahlung erflllt werden kann.

Soweit sich Bezugsrechte auf Bruchteile von Aktegeben, kann vorgesehen werden,
dass diese nach MalRRgabe der Options- oder Anlaivehengen, gegebenenfalls gegen
Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert weidanen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibonrgybalten bei auf den Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen die Inhaber, atesore Glaubiger der Teilschuld-

verschreibungen, das Recht, ihre Teilschuldvergmimgen gemald den vom Vorstand
festgelegten Wandelanleihebedingungen in auf deabler lautende Stiickaktien der Ge-
sellschaft zu wandeln. Das Wandlungsverhaltnisoeich aus der Division des Nennbe-
trages oder des unter dem Nennbetrag liegendenaBabgtrages einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspiieigihe auf den Inhaber lautende
Stickaktie der Gesellschaft und kann auf eine violal auf- oder abgerundet werden;
ferner kdnnen eine in bar zu leistende Zuzahlurdydia Zusammenlegung oder ein Aus-
gleich fur nicht wandlungsfahige Spitzen festgdasetzrden. Die Anleihebedingungen

kénnen ein variables Wandlungsverhaltnis und eiaestiBimung des Wandlungspreises
innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhdaiion der Entwicklung des Kur-

ses der Stuckaktien der Gesellschaft wahrend ddréi der Anleihe vorsehen.

Die Anleihebedingungen kénnen das Recht der Gebelisvorsehen, im Falle der Opti-
onsausibung oder Wandlung nicht neue Stlckaktigyewé@hren, sondern einen Geldbe-
trag zu zahlen, der fur die Anzahl der anderenfallsiefernden Aktien dem volumenge-
wichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Stkittda der Gesellschaft im Xetra-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystamder Frankfurter Wertpapierbor-
se wahrend einer in den Anleihebedingungen fesjealgen Frist entspricht. Die Anlei-
hebedingungen kénnen auch vorsehen, dass die Sehsdtireibung, die mit Options-
rechten oder Wandlungsrechten oder -pflichten wetba ist, nach Wahl der Gesellschaft
statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in lerekistierende Aktien der Gesellschaft
gewandelt wird oder das Optionsrecht durch Liefgranlcher Aktien erfillt wird. Die
Anleihebedingungen kénnen auch eine Kombinatiosati&rfiillungsformen vorsehen.

Die Anleihebedingungen kdnnen auch das Recht deelGehaft vorsehen, bei Endfal-
ligkeit der Schuldverschreibung, die mit Option$itea oder Wandlungsrechten oder -
pflichten verbunden ist, den Inhabern oder Glaubigganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrages Stlckaktien dese@ischaft zu gewéahren.

Die Bedingungen der Wandelschuldverschreibungemd®much eine Wandlungspflicht
zum Ende der Laufzeit oder zu einem friheren Zakpoder einem bestimmten Ereignis
vorsehen. Die Gesellschaft kann in den BedingunggnWandelschuldverschreibungen
berechtigt werden, eine etwaige Differenz zwischem Nennbetrag oder einem etwai-
gen niedrigeren Ausgabebetrag der Wandelschuldwaibeing und dem Produkt aus
Wandlungspreis und Umtauschverhéltnis ganz oderdmsie in bar auszugleichen.
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Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlumgsiir eine Stlickaktie der Gesell-

schaft muss mit Ausnahme der Falle, in denen eiaetEingsbefugnis oder eine Wand-
lungspflicht vorgesehen ist, mindestens 80 % déswengewichteten durchschnittlichen

Schlusskurses der Stiickaktien der Gesellschaft etnaXHandel (oder einem vergleich-

baren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertph@ise an den letzten 10 Borsen-
handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung derctvorstand tber die Ausgabe

der Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wamgsrechten oder Wandlungs-

pflichten ausgestattet ist, betragen oder — furFhder EinrAumung eines Bezugsrechts
— mindestens 80 % des volumengewichteten durchfiatien Borsenkurses der Stlick-

aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einargleichbaren Nachfolgesystem)

an der Frankfurter Wertpapierboérse wahrend der gfrigt mit Ausnahme der Tage der

Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Optie oder Wandlungspreis gemaf3 § 186
Abs. 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemachteeikann, betragen. § 9 Abs. 1 AktG

und § 199 AktG bleiben unberihrt.

In den Fallen der Ersetzungsbefugnis und der Waigdleflicht muss der Options- oder

Wandlungspreis nach naherer MalRgabe der Anleihet@dgen mindestens entweder
den oben genannten Mindestpreis betragen oder dermme&ngewichteten durchschnittli-

chen Schlusskurs der Stlickaktien der GesellschafKétra-Handel (oder einem ver-

gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurtertpépierbérse wahrend der 10 Bor-
senhandelstage vor dem Tag der Endfalligkeit oéen ednderen festgelegten Zeitpunkt
entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskueshalb des oben genannten Mindest-
preises (80 %) liegt. § 9 Abs. 1 AktG und § 199@kileiben unberihrt.

Der Options- oder Wandlungspreis kann unbeschae§® Abs. 1 AktG aufgrund einer
Verwdasserungsschutzklausel nach néherer BestimrmdengAnleihebedingungen dann
ermanigt werden, wenn die Gesellschaft wahren®géons- oder Wandlungsfrist durch
() eine Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmittela Grundkapital erhoéht oder (i) unter
EinrAumung eines ausschlie3lichen BezugsrechthranAktiondre das Grundkapital er-
hoht oder eigene Aktien verauR3ert oder (iii) ugraumung eines ausschlief3lichen Be-
zugsrechts an ihre Aktiondre weitere Schuldversichnggen mit Options- oder Wand-
lungsrecht oder -pflicht begibt, gewéhrt oder gaesthund in den Fallen (ii) und (iii) den
Inhabern schon bestehender Options- oder Wandleciysr oder -pflichten hierfir kein
Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es ihnen nach Buisg des Options- oder Wand-
lungsrechts oder nach Erfiillung der Wandlungspflmistehen wirde. Die ErmaRigung
des Options- oder Wandlungspreises kann auch dimehBarzahlung bei Austibung des
Options- oder Wandlungsrechts oder bei der Erfgllemer Wandlungspflicht bewirkt
werden. Die Bedingungen kénnen darlber hinausrfdei® MalRnahmen oder Ereignis-
se, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung Wésrtes der Options- oder Wand-
lungsrechte oder -pflichten verbunden sind (z. Bidenden, Kontrollerlangung durch
Dritte), eine Anpassung der Options- oder Wandlteajge oder -pflichten vorsehen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung deddehtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverdnimgen, insbesondere Zinssatz,
Ausgabekurs, Laufzeit und Stickelung, Verwassesgeiggzbestimmungen, Options-
und Wandlungszeitraum sowie Options- und Wandlurggsizu bestimmen.

Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.\Bmstand wird ermachtigt, mit Zu-

stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht demAéte in den folgenden Fallen aus-

zuschlieRen:

. zum Ausgleich von Spitzenbetréagen;

. bei gegen Barzahlung ausgegebenen Schuldverschgeibusofern der Vorstand
nach pflichtgemafier Prufung zu der Auffassung @ggtlatass der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, sosldere finanzmathemati-
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schen Methoden ermittelten theoretischen Marktwigtit wesentlich unterschrei-
tet. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezdusregilt jedoch nur fir

Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wamgbuecht oder Wandlungs-
pflicht ausgegeben werden, mit einem Options- df@ndlungsrecht oder einer
Wandlungspflicht auf Aktien mit einem anteiligentég des Grundkapitals, der
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberstalgei) und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wernihger ist — im Zeitpunkt der
Auslbung der vorliegenden Erméchtigung. Fir dieg&rdes Ausnutzens der
10 %-Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechigsuenaf anderer Ermachtigun-
gen in unmittelbarer bzw. sinngemaler Anwendung8@&86 Abs. 3 Satz 4 AktG

zu bertcksichtigen;

. soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern atkr Glaubigern der von der Ge-
sellschaft oder deren nachgeordneten Konzernuteree bereits zuvor ausgege-
benen Options- oder Wandlungsrechten oder Wandbdingdgen ein Bezugsrecht
in dem Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach Ausgikder Options- oder
Wandlungsrechte oder nach Erfullung einer Wandlpfiight als Aktionare zu-
stehen wuirde.

Das Grundkapital wird um bis zu Euro 3.584.000,0(cd Ausgabe von bis zu 1.400.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedihght. Die bedingte Kapitalerho-
hung dient der Gewéahrung von auf den Inhaber laeaterStiickaktien bei Austibung von
Options- und Wandlungsrechten oder bei Erfulluntsechender Wandlungspflichten
oder bei Ausiibung eines Wahlrechts der Gesellsalmafganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien desetschaft zu gewahren, an die Inha-
ber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen, diigrand des Ermé&chtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung vom 20. August B&lBum 19. August 2020 von der
Gesellschaft ausgegeben werden. Die Ausgabe denn&ktien erfolgt zu dem jeweils
zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit chgefihrt, wie die Inhaber oder
Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten odierzdr Wandlung Verpflichteten
aus ausgegebenen Options- oder Wandelanleihenpdider Gesellschaft aufgrund der
Erméchtigung des Vorstands durch Hauptversamml@sgsituss vom 20. August 2015
bis zum 19. August 2020 ausgegeben oder garamtenden, von ihren Options- oder
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweitis/andlung verpflichtet sind, ih-
re Verpflichtung zur Wandlung erfiillen, oder, sowwe Gesellschaft ein Wahlrecht aus-
Ubt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung é@gyén Geldbetrags Stiickaktien der
Gesellschaft zu gewahren, soweit nicht jeweilsBanausgleich gewahrt wird oder Ak-
tien aus genehmigten Kapital oder eigene Aktiemgeasetzt werden. Die ausgegebenen
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjatres dem sie entstehen, am Ge-
winn teil.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung deddiehtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hiestzusetzen.

8 6 der Satzung erhalt folgenden neuen Absatz (8):

»(8) Das Grundkapital ist um bis zu Euro 3.584.000durch Ausgabe von bis zu
1.400.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stliekakedingt erhoht. Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefihrt, wie Inhaber oder Glaubiger von Op-
tions- oder Wandlungsrechten oder die zur WandMarpflichteten aus Options- oder
Wandelanleihen, die von der Gesellschaft aufgrued Ermachtigung des Vorstands
durch Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Augudi B&xlzum 19. August 2020 aus-
gegeben oder garantiert werden, von ihren Optioder Wandlungsrechten Gebrauch
machen oder, soweit sie zur Wandlung verpflichied,sihre Verpflichtung zur Wand-
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lung erfullen, oder, soweit die Gesellschaft einfiliecht austibt, ganz oder teilweise an-
stelle der Zahlung des féalligen Geldbetrags Aktlen Gesellschaft zu gewadhren, soweit
nicht jeweils ein Barausgleich gewahrt wird odertidik aus genehmigten Kapital oder
eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden Abiggabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Higudigsbeschlusses jeweils zu
bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Diemék&en nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am GewilnDer Vorstand ist erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Hineiten der Durchfiihrung der be-
dingten Kapitalerh6hung festzusetzen.”

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung deiz&ng entsprechend dem Umfang der
Ausgabe von Bezugsaktien zu andern. Entsprechajiltlés Falle der Nichtausnutzung
der Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschrgiumach Ablauf des Erméchti-
gungszeitraumes sowie im Falle der Nichtausnutzi@sgbedingten Kapitals nach Ablauf
der Fristen fur die Ausiibung von Optionsrechterr ddandlungsrechten oder fir die Er-
fullung von Wandlungspflichten.

Bericht des Vorstands zum Bezugsrechtsausschlussw? 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG (Tagesordnungspunkt 7: ,Options- und Wadelschuldverschreibungen®)

Der geplante Beschluss lber die Ausgabe von Optioms Wandelschuldverschreibungen be-
inhaltet eine Erméchtigung des Vorstands zum Audsssldes Bezugsrechts der Aktionére. Der
Vorstand ist daher gemal § 221 Abs. 4 Satz 2 ibiéung mit 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG ver-
pflichtet, der Hauptversammlung einen schriftlichgericht Gber den Grund des Ausschlusses
des Bezugsrechts vorzulegen. Der Bericht wird venEinberufung der Hauptversammlung an
Uber die Internetseite der Gesellschaftw.Behrens.AGzugéanglich gemacht und liegt in den
Geschéftsraumen der Gesellschaft zur Einsicht igiAettionare aus. Auf Verlangen erhdlt je-
der Aktionar unverzlglich eine kostenlose AbschiBifér Bericht wird auf der Hauptversamm-
lung zur Einsichtnahme durch die Aktionare ausle@ar Bericht hat folgenden Inhalt:

Eine angemessene Kapitalausstattung und Finangiesumd wesentliche Grundlagen fir die
Weiterentwicklung der Gesellschaft und fir ein kEpfeiches Auftreten am Markt. Durch die
Ausgabe von Schuldverschreibungen kann die Gebafisig nach Marktlage und ihren Finan-
zierungsbedurfnissen attraktive Finanzierungsmbiéiten mit vergleichsweise niedriger Ver-
zinsung nutzen. Zudem kdénnen durch die AusgabeSabruldverschreibungen, gegebenenfalls
erganzend zum Einsatz anderer Instrumente, newsthrenkreise erschlossen werden. Daher
berechtigt die in Tagesordnungspunkt 7 vorgeschiagermachtigung den Vorstand, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats zur Ausgabe von Schutdireeibungen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare. Unter der Erméchtigungnkd bis zum 19. August 2020 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namgeride Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu Hufi0.000,00 mit oder ohne Laufzeit-
beschréankung ausgegeben und den Inhabern oderigdéubon Optionsanleihen Optionsrech-
te oder den Inhabern oder Glaubigern von Wandeteamné/Nandlungsrechte oder -pflichten fr
auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Geselisohiheinem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von insgesamt bis zu Euro 3.584.000,00 néberer MalRgabe der Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen gewahrt oder aufgelegt werden

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eilmgeardnetes Konzernunternehmen der
Gesellschaft ausgegeben werden; fir diesen Falldér Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fur die Gesellschaft die Garafitiedie Schuldverschreibungen zu tberneh-
men und den Inhabern oder Glaubigern dieser Schrddlireibungen Optionsrechte oder
Wandlungsrechte oder -pflichten fur auf den Inhdbhatende Stlickaktien der Gesellschaft zu
gewahren oder aufzuerlegen, WandlungspflichtenktieA der Gesellschaft zu erfilllen sowie
weitere fur eine erfolgreiche Ausgabe erforderlig&larungen abzugeben und Handlungen
vorzunehmen.
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Zur Bedienung der Optionsrechte oder Wandlungseeotler Erfiillung der Wandlungspflich-
ten soll die Hauptversammlung zugleich das bediKgigital beschlieRen.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrechz@iaumen. Der Vorstand wird ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrech#éigonadre auszuschlie3en. Die Ermach-
tigung des Bezugsrechtsausschlusses dient demétdgeZwecken:

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsd#ts Bezugsrecht der Aktionare fur Spit-
zenbetrdge ausschlieRen. Ein solcher AusschlusdBedegsrechts soll ein praktikables Bezugs-
verhéltnis ermdglichen und damit die technische ikinng der Begebung von Schuldver-
schreibungen erleichtern. Der Wert der Spitzenbetiét in der Regel gering, der Aufwand fir
die Ausgabe von Schuldverschreibungen ohne Ausstlides Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage
dagegen regelmaRig wesentlich héher. Diese Prsixalgemein tblich und sachlich gerecht-
fertigt, weil die Kosten des BezugsrechtshandelsSpitzenbetragen in keinem verninftigen
Verhaltnis zu den Vorteilen der Aktiondre steheid @in mdoglicher Verwéasserungseffekt bei
der Beschréankung auf Spitzenbetrége gering ist.

Zudem kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsigtis in entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG das Bezugsrecht atis8em, wenn die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen 10 % des Grundkapitals nicht Ubetsteid der Ausgabebetrag den nach aner-
kannten finanzmathematischen Methoden ermittelienretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Die Nutzung dieser gesetzlich veegenen Mdglichkeit des Bezugsrechtsaus-
schlusses kann zweckmalfiig sein, um ginstige Mahditaisse kurzfristig wahrnehmen und
Schuldverschreibungen schnell und flexibel zu kiiran Konditionen am Markt platzieren zu
kénnen. Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts iEirAlitionare erforderliche zweiwbtchige
Bezugsfrist lasst eine vergleichbar kurzfristigeR®n auf aktuelle Marktverhaltnisse nicht zu.
Ferner konnen wegen der Volatilitat der Aktienménktarktnahe Konditionen in der Regel nur
erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran nidigr einen langeren Zeitraum gebunden ist.
Bei Einrhumung eines Bezugsrechts verlangt 8 186 AWAktG, dass der endglltige Bezugs-
preis bzw. bei Schuldverschreibungen mit Optionsd/ader Wandlungsrechten bzw. mit
Wandlungspflichten die endgiltigen Konditionen @&mhuldverschreibungen spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeberderer Es besteht hier daher ein hdheres
Marktrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Zutegl Fir eine erfolgreiche Platzierung sind
bei Einraumung eines Bezugsrechts daher regeln&iBigerheitsabschlage bei der Festlegung
der Konditionen der Schuldverschreibungen erforcterdies fuhrt in der Regel zu unginstige-
ren Konditionen fir die Gesellschaft als bei eineter Ausschluss des Bezugsrechts durchge-
fuhrten Platzierung. Die Interessen der Aktiondexden dadurch gewahrt, dass die Schuldver-
schreibungen in keinem Fall wesentlich unter demkigert ausgegeben werden.

Der Ausschluss des Bezugsrechts kann auch zugudstdnhaber oder Glaubiger von bereits
ausgegebenen Optionsrechten oder Wandlungsrectiégnailichten erfolgen. Das hat folgen-
den Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der Opsie oder Wandlungsrechte bzw. der mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldverschagdmuhangt auch vom Wert der Aktien der
Gesellschaft ab, auf die sich die Options- oder dllargsrechte bzw. Wandlungspflichten be-
ziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichenzdating der Schuldverschreibungen bzw. der
Vermeidung eines Preisabschlags ist es ublich,iénAdshleihebedingungen Verwéasserungs-
schutzbestimmungen aufzunehmen. Eine anschliel¥sumsigabe weiterer Schuldverschreibun-
gen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Warglipflichten unter Gewahrung des Be-
zugsrechts der Aktiondre wirde ohne Verwéasseruhgssdypischerweise zu einer solchen
Wertverwasserung fihren. Die Verwasserungsschutmbesngen sehen fir diesen Fall re-
gelmalRig eine ErmaRigung des Options- bzw. Wandjuregses vor. Als Alternative gestatten
es die Verwasserungsschutzbestimmungen Ublicheewaass den Berechtigten aus Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten. hfandlungspflichten ein Bezugsrecht
auf nachfolgend ausgegebene Schuldverschreibumggenn Umfang eingerdumt wird, wie es
ihnen nach Ausubung der Optionsrechte oder Wandhegte oder der Erfillung von Wand-
lungspflichten zustande. Sie werden fur die Wewésserung somit durch den Wert des Be-
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zugsrechts entschadigt. Fur die Gesellschaft legedhiternative den Vorteil, dass der Options-
bzw. Wandlungspreis nicht ermafigt werden musss Risnmt auch den beteiligten Aktiona-
ren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleichligi Einschrdnkung ihres Bezugsrechts liegt.
Diese Bezugsrechtsausschlusse liegen somit imebgerder Gesellschaft und der Aktionare.

Die Aktionare haben schliellich die Mdglichkeitteh Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
auch nach Ausiibung von Optionsrechten oder Wansltenbten oder -pflichten jederzeit durch
Zuk&ufe von Aktien tber die Borse aufrecht zu admal

Aufgrund der Erwagungen liegt aus Sicht des Vodsatie vorgeschlagene Ermachtigung im
Interesse der Gesellschaft und kann im Einzel&dhtfertigen, das Bezugsrecht der Aktionére
auszuschlieBen. Der Vorstand und der Aufsichtsextien in jedem einzelnen Fall prifen und
abwagen, ob der Bezugsrechtsausschluss erfordetiohd im Interesse der Gesellschatt liegt.

8. Bericht der Sonderpriferin Frau Rosemarie Helwig tker die von der Hauptversammlung
vom 21. August 2014 beschlossene Sonderpriifung

Die ordentliche Hauptversammlung der Joh. FriedrBahrens Aktiengesellschaft vom
21. August 2014 hatte Frau Rosemarie Helwig, Krogpl@ Taunus, mit einer Sonderprifung
zu Vorgangen bei der Amtsfiihrung des VorstandsdesdAufsichtsrats der Gesellschaft beauf-
tragt. Der von der Sonderpriferin zu erstattended&grifungsbericht lag zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung noch nicht vaneBeschlussfassung der Hauptversamm-
lung Uber das Ergebnis der Sonderprifung ist daioitt mdglich. Der Vorstand wird in der
Hauptversammlung zum aktuellen Sachstand der Sprideng berichten.

Il. Weitere Angaben zur Einberufung
1. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlbetydgt das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 7.168.000,00. Es ist eingeteilt in 2.800.000ckaktien mit eben so vielen Stimmrechten. Zum
Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammliuglgydie Gesellschaft keine eigenen Aktien.

2. Teilnahmeberechtigung und Stimmrechtsaustibung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausgldes Stimmrechts ist nach 8§ 19 der Sat-
zung jeder Aktionar berechtigt, dessen Anmeldurd)Berechtigungsnachweis der Gesellschaft

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft
c/o Deutsche Bank AG

Securities Production

General Meetings

Postfach 20 01 07

60605 Frankfurt am Main

Fax-Nummer: +49 (0) 69/ 12012-86045
E-Mail: wp.hv@db-is.com

in Textform (8 126b BGB) mindestens sechs TagedeorHauptversammlung, d.h. spatestens bis zum
Donnerstag, 13. August 2015, 24:00 Uhr (MESZ) zagegn ist. Entscheidend fir die Rechtzeitigkeit
der Anmeldung ist deren Zugang. Der Berechtigungisnais hat in Form eines in deutscher oder
englischer Sprache in Textform (8 126b BGB) ersrllINachweises des Anteilsbesitzes durch das
depotfihrende Kreditinstitut, einen deutschen Noider eine Wertpapiersammelbank zu erfolgen.
Der Berechtigungsnachweis hat sich auf den Begem 2il. Tages vor der Hauptversammlung zu
beziehen, also auf den Donnerstag, 30. Juli 200:B800Uhr (MESZ) (,Nachweisstichtag").

Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilmad an der Hauptversammlung oder die Ausibung
des Stimmrechts als Aktionar nur, wer wie zuvorcheégben den Nachweis des Anteilsbesitzes er-
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bracht hat. Veranderungen im Aktienbestand nach Maohweisstichtag haben hierfir keine Bedeu-
tung. Aktionare, die ihre Aktien erst nach dem Naeisstichtag erworben haben, sind somit im Ver-

haltnis zur Gesellschaft nicht berechtigt, als ak#ir an der Hauptversammlung teilzunehmen oder
das Stimmrecht auszulben. Aktionare, die sich argsgemal angemeldet und den Nachweis er-
bracht haben, sind im Verhaltnis zur Gesellschadhadann zur Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur Ausiibung des Stimmrechts berechtigt, wénwlie Aktien nach dem Nachweisstichtag ver-

auRRert haben. Der Nachweisstichtag hat keine Bedgtitir die Dividendenberechtigung.

Nach Eingang der ordnungsgemafien Anmeldung undmiesingsgemalen Nachweises ihres An-
teilsbesitzes bei der Gesellschaft werden den A&ten von der Anmeldestelle Eintrittskarten fur die
Hauptversammlung tbersandt. Um die OrganisatiorHaeptversammlung zu erleichtern, bitten wir

die Aktionare, friihzeitig fir die Ubersendung demeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesit-
zes an der Gesellschaft Sorge zu tragen.

3. Stimmrechtsvertretung

Die Aktionéare, die nicht selbst an der Hauptvers&umign teilnehmen wollen oder kdnnen, kénnen ihr

Stimmrecht und ihre weiteren Aktionarsrechte uetgisprechender Vollmachtserteilung durch einen
Bevollmachtigten, auch durch ein Kreditinstitut p@éne Vereinigung von Aktionaren, ausuben las-

sen. Bevollméchtigt der Aktion&r mehr als eine Berso kann die Gesellschaft eine oder mehrere
von diesen zuriickweisen.

Aktionare, die ihr Stimmrecht durch einen Bevollimégten, ein Kreditinstitut oder durch eine Aktio-

narsvereinigung ausiben lassen wollen, miissen deollBéchtigten bzw. sich selbst fristgerecht
und formgerecht anmelden oder die fristgerechtefarmdgerechte Anmeldung vom Bevollméchtigten
vornehmen lassen, und den Berechtigungsnachwaeis famd fristgerecht der Gesellschaft vorlegen.
Vollmachten kénnen durch Erklarung gegeniiber denBevollmachtigenden oder gegentiber der
Gesellschaft erteilt werden. Wenn weder ein Kraditiut noch eine Aktion&rsvereinigung oder eine
sonst in 8 135 Abs. 8 und Abs. 10 AktG genanntadtebevollméachtigt wird, bedirfen die Erteilung

der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis gedegnider Gesellschaft der Textform (8 126b
BGB).

Fur die Ubermittlung der Vollmacht, des Widerrufsab des Nachweises der Bevollmachtigung ge-
genuber der Gesellschaft besteht neben der fikmligeldung genannten Adresse die Mdglichkeit der
Ubersendung per Fax und per E-Mail:

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft
Bogenstral3e 43-45

22926 Ahrensburg

Telefax-Nummer: 04102 / 78-109
Investor.Relations@BeA-Group.com

Fur die Bevollimachtigung eines Kreditinstituts, exi\ktionarsvereinigung oder einer sonst in § 135
Abs. 8 und Abs. 10 AktG genannten Person gilt 8 AB%5. Dabei sind Besonderheiten zu beachten,
die bei dem jeweils zu Bevollmachtigenden zu edragind.

Mit der Eintrittskarte wird den Aktion&ren ein Vimlchtsformular Gbermittelt, das zur Vollmachtser-
teilung verwendet werden kann. Das Vollmachtsfoanuird den Aktion&ren auch jederzeit auf Ver-
langen zugesandt. Es ist auch unter der Interretaerder Gesellschaitvw.Behrens.AGm Bereich
Aktie zuganglich. Die Aktionare werden gebetene€ifollmacht vorzugsweise mittels des von der
Gesellschaft zur Verfligung gestellten Vollmachtsfolars zu erteilen.

Die Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft hid#teen Aktionaren an, von der Gesellschaft be-
nannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterallipéchtigen und ihr Stimmrecht von diesen
in der Hauptversammlung weisungsgemalfd ausibernsgariaAuch hierzu sind die rechtzeitige An-
meldung und Vorlage des Berechtigungsnachweisesderlich. Vollmachten und Weisungen zur
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Abstimmung zu den einzelnen Tagesordnungspunktessenivollstandig ausgefullt Gbermittelt wer-
den. Die notwendigen Unterlagen und Informationdraken die Aktionare zusammen mit der Ein-
trittskarte. Wir bitten, die vollstandig ausgefétitVVollmachts- und Weisungsvordrucke bis spatestens
Mittwoch, 19. August 2015, 24.00 Uhr (MESZ) (Eingadatum) per Post oder per Fax an die Joh.
Friedrich Behrens Aktiengesellschaft, Bogenstra@@4%3 22926 Ahrensburg, Fax-Nummer:
+49(0)4102 78-109, oder per E-Mail an dievestor.Relations@BeA-Group.coruriickzusenden.
Vollmachten und Weisungen, die nach dem Mittwoch, August 2015, 24.00 Uhr (MESZ) bei der
Gesellschaft eingehen, kdnnen leider aus technisGnénden nicht mehr bericksichtigt werden. Ent-
halt die Stimmrechtsvollmacht an den Stimmrechtsetar keine Weisungen, so ist diese unguiltig.
Wurden den Stimmrechtsvertretern der GesellschaisWigen, aber keine Vollmacht erteilt, kann
eine Vertretung in der Hauptversammlung durch diedsenfalls nicht stattfinden. Bei einer Bevoll-
machtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesellsabraicheint lediglich deren Name im Teilneh-
merverzeichnis und nicht derjenige des bevollm@elnilen Aktionars.

Die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind fliehtet, weisungsgemal abzustimmen. Es wird
darauf hingewiesen, dass Stimmrechtsvertreter deeldchaft nicht an der Abstimmung tGber Antra-
ge zum Verfahren in der Hauptversammlung, in dangteersammlung gestellte Gegenantréage oder
sonstige im Vorfeld der Hauptversammlung nicht etiégjte Antrdge teilnehmen kénnen. Wortmel-

dungs- oder Fragewlnsche und Auftrage, in der Haupdammlung Antrage zu stellen, kénnen die
Stimmrechtsvertreter nicht entgegennehmen.

Erscheint ein Aktionar nach Bevollméchtigung eilsgnmrechtsvertreters der Gesellschaft auf der
Hauptversammlung, so gilt dies nicht als Widerret dorgenannten Vollmachtserteilung an den
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft.

Die Aktionare haben den Widerruf der Vollmacht @am &timmrechtsvertreter in Textform zu erkla-
ren und der Gesellschaft in Textform nachzuweiia.Gesellschaft halt daftir Widerrufsformulare
bereit.

Informationen zur Hauptversammlung erhalten Siehawater der Internetadresse der Gesellschaft
www.Behrens.AGm Bereich Aktie.

4. Rechte der Aktionare
(Angaben nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 122,38 Abs. 1 AktG)
a) Erweiterung der Tagesordnung

Aktionare, deren Anteile zusammen mindestens 5 &Gtendkapitals oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 erreichen, kbnnen gemafl § 122 AB&«t@ verlangen, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werddgmJeeuen Gegenstand muss eine Begriindung
oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlamgesthriftlich an den Vorstand der Joh. Friedrich
Behrens Aktiengesellschaft zu richten und mussG@kesellschaft mindestens 30 Tage vor der Ver-
sammlung, also spatestens bis zum Montag, 20204k, 24:00 Uhr (MESZ) zugehen. Nach § 122
Abs. 2, 1i.V.m. § 142 Abs. 2 Satz 2 AktG haben luhtreffenden Aktionare nachzuweisen, dass Sie
mindestens seit dem Mittwoch, 20. Mai 2015 00:00 (BMESZ) Inhaber der Aktien sind. Bitte richten
Sie entsprechende Verlangen an:

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Bogenstralle 43-45

22926 Ahrensburg

Bekanntzumachende Erweiterungen der Tagesordnurdewe- soweit sie nicht bereits mit der Ein-

berufung bekanntgemacht wurden — unverziglich raagpng des Verlangens im Bundesanzeiger
bekannt gemacht und solchen Medien zur Veroffdnilig zugeleitet, bei denen davon ausgegangen
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werden kann, dass sie die Information in der gesarBuropdischen Union verbreiten. Sie werden
aulBerdem unter der Internetadresse der GesellsghaitBehrens.AGim Bereich Aktie veroffent-
licht.

b) Gegenantrage und weitere Antrage

Darlber hinaus kann jeder Aktionar der GesellsdBafjenantrage gegen Vorschlage von Aufsichtsrat
und Vorstand zu bestimmten Punkten der Tagesordsowge Wahlvorschlage Gbersenden. Zugang-
lich zu machende Gegenantrage missen mit einefiBeégng versehen sein. Zuganglich zu machen-
de Wahlvorschlage missen nicht begriindet werdear, die Angaben nach § 127 AktG enthalten.

Gegenantrage, Wahlvorschlage und sonstige Anfraigehausschliel3lich zu richten an:

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft
Bogenstral3e 43-45

22926 Ahrensburg

Telefax-Nummer: 04102 / 78-109

Vorbehaltlich § 126 Abs. 2 und 3 AktG werden zud#iigzu machende Gegenantrage und Wahlvor-
schlage von Aktionaren einschlie3lich des NamessAddionars, zugénglich zu machender Begrin-
dung sowie einer etwaigen Stellungnahme der Veunglunter der Internetadresse der Gesellschaft
www.Behrens.AGim Bereich Aktie verdffentlicht. Dabei werden dizegenantrage und Wahlvor-
schlage berlcksichtigt, die bis mindestens 14 Tamgeder Hauptversammlung, d.h. spatestens bis
Mittwoch, 5. August 2015, 24.00 Uhr (MESZ), der @lechaft unter der obigen Adresse zu gehen.

c)  Auskunftsrecht gemafi § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar odetigkérsvertreter vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichehgeschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu
verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konmewhsler in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen verlangen, soweit die Auskunftsashgeméfen Beurteilung eines Gegenstandes
der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auslewdtweigerungsrecht besteht.

d) Weitergehende Erlauterungen

Wegen weitergehender Erlauterungen zu den Reclgerkiionare verweisen wir auf das entspre-
chende Dokument, das unter der Internetadress@etllschaftvww.Behrens.AGm Bereich Aktie
fur die Aktionéare bereit gehalten wird.

5. Verdffentlichungen auf der Internetseite

Alsbald nach der Einberufung der Hauptversammliuegden die Informationen nach § 124a AktG
Uber die Internetseite der Gesellschaftw.Behrens.AGm Bereich Aktie den Aktionaren zuganglich
sein.

Ahrensburg, im Juli 2015

Joh. Friedrich Behrens Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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