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Bericht des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss gemif §§ 203 Abs.2 Satz2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG — Tagesordnungspunkt 6 der ordentlichen Hauptversammlung der Joh. Friedrich
Behrens Aktiengesellschaft am 20. August 2015 (,,Genehmigtes Kapital®)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Schaffung eines genehmigten Kapitals
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu Euro 3.584.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 1.400.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien vor. Der geplante Beschluss
tiber das genehmigte Kapital beinhaltet eine Erméchtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre. Der Vorstand ist daher gemaB8 § 203 Abs. 2 Satz2 in Verbindung mit § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG verpflichtet, der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht iiber den Grund
des Ausschlusses des Bezugsrechts vorzulegen. Der Bericht wird von der Einberufung der Hauptver-
in den Geschiftsrdaumen der Gesellschaft zur Einsicht fiir die Aktionidre aus. Auf Verlangen erhlt
Jeder Aktionér unverziiglich eine kostenlose Abschrift. Der Bericht wird auf der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme durch die Aktionére auslegen. Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Der Vorstand soll flexible Moglichkeiten erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Interesse der
Gesellschaft Finanzierungsmoglichkeiten zur Wahrnehmung von Geschéftschancen und zur Stirkung
der Eigenkapitalbasis nutzen zu kénnen. Tagesordnungspunkt 6 enthlt daher den Vorschlag, den Vor-
stand zu ermichtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
19. August 2020 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu Eu-
ro 3.584.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.400.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu
erhohen. Mit dem vorgeschlagenen genehmigten Kapital wird der Vorstand in die Lage versetzt, die
Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den geschiftlichen Erfordernissen anzupassen und im Inte-
resse der Gesellschaft schnell und flexibel zu handeln. Da Entscheidungen iiber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei
nicht von den Terminen der ordentlichen Hauptversammlung abhéngig ist und auch keine auBeror-
dentlichen Hauptversammlungen einberufen muss.

Den Aktiondren ist ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Die Ermichtigung des Be-
zugsrechtsausschlusses dient den folgenden Zwecken:

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbe-
trige ausschlieBen. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts soll ein praktikables Bezugsverhiltnis
ermdglichen und damit die technische Abwicklung einer Kapitalerhthung erleichtern. Der Wert der
Spitzenbetrige ist in der Regel gering, der Aufwand fiir die Ausgabe von Aktien ohne Ausschluss des
Bezugsrechts flir Spitzenbetrige dagegen regelmiBig wesentlich hoher. Diese Praxis ist allgemein
iiblich und sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrigen in
keinem verniinftigen Verhiltnis zu den Vorteilen der Aktiondre stehen und ein moglicher Verwisse-
rungseffekt bei der Beschrinkung auf Spitzenbetriige kaum spiirbar ist.
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Das Bezugsrecht der Aktionére bei Barkapitalerh6hungen kann auch ausgeschlossen werden, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich
unterschreitet. Ein solches Vorgehen kann zweckméBig sein, um die Gesellschaft in die Lage zu ver-
setzen, auch sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu decken, um Marktchancen schnell und
flexibel zu nutzen. Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts fiir die Aktionére erforderliche zweiwd-
chige Bezugsfrist ldsst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhéltnisse nicht zu.
Ferner konnen wegen der Volatilitit der Aktienmérkte marktnahe Konditionen in der Regel nur erzielt
werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht iiber einen lingeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdu-
mung eines Bezugsrechts verlangt § 186 Abs. 2 AktG, dass der endgiiltige Bezugspreis spitestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben wird. Es besteht daher bei Einrdumung eines Be-
zugsrechts ein hoheres Marktrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fiir eine erfolgreiche
Platzierung sind bei Einrdumung eines Bezugsrechts daher regelmaBig Sicherheitsabschlige auf den
aktuellen Borsenkurs erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu ungiinstigeren Konditionen fiir die Ge-
sellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Kapitalerh6hung. Barkapi-
talerh6hungen unter Ausschluss des Bezugsrechts sind gemél § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG schon von
Gesetzes wegen zulidssig, wenn die Barkapitalerh6hung weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Erméchtigung noch zum Zeitpunkt ihrer Ausiibung 10 % des bestehenden Grundkapitals iiber-
steigt. Mit einer Platzierung nahe am Borsenkurs kann jeder Aktionér zur Aufrechterhaltung seiner
Beteiligungsquote die Aktien am Markt zu anndhernd den gleichen Bedingungen erwerben, wie sie die
Aktienemission vorsieht.

Das Bezugsrecht kann auch deshalb ausgeschlossen werden, damit der Vorstand, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, Inhabern von Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder -pflichten aus Options- und
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernunter-
nehmen ausgegeben wurden oder noch ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem
Umfang gewihren kann, wie es ihnen nach Ausiibung der Optionsrechte oder Wandlungsrechte oder
der Erfiillung von Wandlungspflichten zustdnde. Das hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche
Wert der Options- oder Wandlungsrechte bzw. der mit Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldver-
schreibungen hingt auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Options- oder
Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzie-
rung der Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines Preisabschlags ist es iiblich, in die Anlei-
hebedingungen Verwésserungsschutzbestimmungen aufzunehmen. Eine anschlieBende Aktienemissi-
on unter Gewédhrung des Bezugsrechts der Aktiondre wiirde ohne Verwisserungsschutz typischerweise
zu einer solchen Wertverwisserung fiihren. Die Verwisserungsschutzbestimmungen sehen fiir diesen
Fall regelmidBig eine ErmdBigung des Options- bzw. Wandlungspreises vor. Als Alternative gestatten
es die Verwisserungsschutzbestimmungen iiblicherweise, dass den Berechtigten aus Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf neue Ak-
tien in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung der Optionsrechte oder Wand-
lungsrechte oder der Erfiillung von Wandlungspflichten zustinde. Sie werden fiir die Wertverwisse-
rung somit durch den Wert des Bezugsrechts entschidigt. Fiir die Gesellschaft hat diese Alternative
den Vorteil, dass der Options- bzw. Wandlungspreis nicht erméBigt werden muss. Dies kommt auch
den beteiligten Aktiondren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleich fiir die Einschrinkung ihres
Bezugsrechts liegt. Der Bezugsrechtsausschluss dient auch der vereinfachten Begebung und Abwick-
lung von Options- und Wandelschuldverschreibungen, ohne zu diesem Zweck das bedingte Kapital
nutzen zu miissen und liegt im Ergebnis im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch bei Sachkapitalerhohungen aus genehmig-
tem Kapital gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft das Bezugsrecht ausschlieBen. Dadurch wird
insbesondere die Maglichkeit geschaffen, in geeigneten Einzelfillen ohne Beanspruchung der Borse
schnell und flexibel durch Hingabe von Aktien Beteiligungen, Unternehmen und Unternehmensteile
als Sacheinlage zu erwerben. Aktien aus genehmigtem Kapital stellen hierbei eine liquiditétsschonen-
de und bisweilen ausdriicklich eingeforderte Akquisitionswahrung und damit Gegenleistung dar. Auch
unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur kann die Hingabe von Aktien statt Geld sinn-
voll sein. Als Sacheinlage kommen aber auch andere materielle und immaterielle Rechte (z. B. Lizen-
zen) in Betracht. Der Wert, zu dem die neuen Aktien in diesem Fall ausgegeben werden, hangt von
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den jeweiligen Umsténden des Einzelfalls und vom Zeitpunkt ab. Der Vorstand wird sich bei der Fest-
setzung an den Interessen der Gesellschaft sowie, soweit moglich, am Bérsenkurs orientieren.

Aufgrund der Erwégungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausga-
be neuer Aktien im Interesse der Gesellschaft und kann es im Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschliefen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden in jedem einzelnen Erwerbs-
fall priifen und abwigen, ob der Erwerb gegen Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts erforderlich ist und im Interesse der Gesellschaft liegt.
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